Protokoll fort vid arsstdmma i Transtema Group AB (Organisationsnummer
556988-0411) 16 maj 2019 i Transtema ABs lokaler pa Fl6jelbergsgatan 12 i
Méolindal.

1. Stammans 6ppnande och val av ordférande vid stimman
Arsstamman 6ppnades av Géran Nordlund i egenskap av styrelsens ordférande.
Till métesordférande valdes, i enlighet med valberedningens forslag, Goran
Nordlund och till protokoliférare utsags John Afzelius, CFO Transtema Group AB.

2. Upprattande och godkdnnande av rostidngd
Uppréttades nedanstaende forteckning éver nérvarande aktiedgare p3
stimman vilken godkdndes som rostlidngd. Noterades att totalt 17 773 595
aktier var representerade vid rsstimman vilket motsvarar 64,9 % av det totala
antalet aktier och roster i bolaget.

17 773 595
Aktiedgare Foretradd av Antal aktier
TORNAS INVEST AB Magnus Johansson 9313500
NORDLUND, JONAS BERTIL Karl Nordlund 2 188 065
FORE C INVESTMENT HOLDING AB Goran Nordlund 2017932
Carlsson Eriksson Holding AB Magnus Johansson 1 054 602
Tholin, Sune 833 000
SWEDEN CARNICA GROUP AB Magnus Johansson 813 006
JOVITECH INVEST AB Goéran Nordlund 777 000
HANDELSBANKEN MICROCAP SVERIGE | Niklas Johansson 342114
WILLIWAW HOLDING AB Peter Stenquist 187 500
Kjellberg, Bo 117 703
BOBERG, JENS John Afzelius 80 000
MELLBERG, PER-OLOF 27 840
PERSSON, EMIL 15 000
Klarenius, Kent 4000
Nilsson, UIf 2333

Godkdnnande av forslag till dagordning
Den féreslagna dagordningen godkindes.

4, Val av en eller tva justeringsmén

Det beslutades att tva personer vid sidan av ordféranden skulle justera
protokollet. Till justerare valdes Niklas Johansson (Handelsbanken Fonder AB)
och Sune Tholin.

Det antecknades att ingen av de valda justerarna dr anstillda eller
styrelseledaméter i bolaget.
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Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad

Konstaterades att kallelse till arsstaimman skett i enlighet med
aktiebolagslagens bestimmelser, varvid stimman foérklarades sammankallad i
laga ordning.

Framldggande av drsredovisning och revisionsberiittelse
Framlades arsredovisning och revisionsberittelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse for foregadende rikenskapsar.

Styrelsens ordférande Géran Nordlund redogjorde fér styrelsens arbete under
2018 och VD Magnus Johansson redogjorde kortfattat for Bolagets verksamhet
under rdkenskapsaret 2018, samt besvarade de fragor som stilldes under
presentationen.

Huvudansvarig revisor fran PWC, Johan Palmgren, presenterade 2018 ars
revision och revisionsberéttelse.

Beslut om:
Stdmman beslutade, i enlighet med styrelsens férslag och revisorns
tillstyrkande,
e att godkédnna resultat och balansrikning samt koncernresultat- och
koncernbalansrikning;
e att till stimmans forfogande disponibla vinstmedel, 236 260 217 kronor,
ska overforas i ny rakning; samt
e att bevilja styrelsen och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for deras
forvaltning av bolagets angeldgenheter under foregiende rikenskapsar,
varvid antecknades att verkstillande direktéren och styrelse-
ledaméterna som finns upptagna i réstlingden inte deltog i beslutet

Bestammande av antalet styrelseledamoter samt revisorer
Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att styrelsen ska
besta av sex ordinarie ledaméter utan suppleanter.

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att ett registrerat
revisionsbolag ska utses till revisor.

Faststidllande av arvoden at styrelse och revisor

Stamman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att arvode ska utgd
till styrelsens ordférande med 150 000 kronor och till 6vriga stimmovalda
ledaméter som inte dr anstéllda i bolaget med 100 000 kronor samt att arvode
ska utga till ledaméterna av revisionsutskottet med totalt 50 000 kronor att
fordelas mellan sig.

Stamman beslutade i enlighet med valberedningens férslag att arvode till
revisorn skall utga mot av bolaget godkind rikning.



10.

11.

12,

Faststéllande av principer for tillsdttande av valberedning
Stamman beslutade om principer fér utseende av valberedningens ledaméter
och instruktion till valberedningen i enlighet med valberedningens forslag,

Bilaga 1.

Val av styrelse och styrelsesuppleanter samt revisionsutskott och i
forekommande fall revisor/revisorer

Stdmman beslutade enligt valberedningens férslag, att for tiden intill utgangen
av ndsta arsstamma till styrelseledamdoter omvilja Géran Nordlund, Linus
Brandt, Magnus Johansson, Liselotte Hagertz Engstam, Peter Stenquist och
Andreas Hessler. | enlighet med valberedningens forslag beslutades omvilja
Goran Nordlund till styrelsens ordférande och Linus Brandt till vice ordférande.

Stamman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att, fér tiden intill
slutet av ndsta arsstamma, omvalja det registrerade revisionsbolaget PwC som
revisor som har utsett den auktoriserade revisorn Johan Palmgen till huvud-
ansvarig revisor.

Faststdllande av principer for erséttning och andra anstéliningsvillkor for
bolagsledningen

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om principer for ersittning
och andra anstallningsvillkor fér verkstallande direktéren och ledande
befattningshavare i enlighet med féljande:

Bolaget ska erbjuda villkor som dr marknadsmassiga i de ldnder dir ledande
befattningshavare verkar som gér att bolaget kan rekrytera, utveckla och
behalla befattningshavarna. Den individuella ersittningen ska baseras pé
befattningshavarens erfarenhet, kompetens, ansvar och prestation.

For varje befattningshavare ska bestammas en sammanlagd fast
bruttoersattning. Utdver den fasta I6nen kan faststillas en arlig kontant rorlig
ersittning baserad pa utfallet i férhallande till p§ férhand bestimda mitbara
mal, skriftligen 6verenskomna och faststéllda av styrelsen. Sddana mal
innefattar t.ex. forsaljning och l6nsamhet.

Den rorliga ersattningen ska inte 6verstiga 30 procent av den fasta lénen och
ska, i den man tillamplig lag medger det, inte vara pensions- eller
semesterlénegrundande. Vad géller andra formaner ska de ha ett begrinsat
vdrde i férhallande till den sammanlagda fasta bruttoersittningen.

Pensionsférmaner ska vara premiebestamda.

Styrelsen ska dga ratt att franga riktlinjerna om sarskilda skal féreligger i enskilt
fall.
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16.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt

Stamman fattade beslut om att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfdllen och langst intill tiden for ndsta arsstimma, besluta om att 6ka bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier. Sadant emissionsbeslut ska kunna
fattas med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt samt med eller
utan bestimmelse om apport eller kvittning eller andra villkor. Bemyndigandet
far endast utnyttjas i sadan utstrackning att nyemissionen kan omfatta
sammanlagt hégst 2 700 000 aktier, varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka
med hogst 2 700 000.

Syftet med bemyndigandet ar att 6ka bolagets finansiella flexibilitet och
styrelsens handlingsutrymme. Om styrelsen beslutar om emission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skdlet vara att finansiera forvarv
av verksamhet, att anskaffa kapital for att finansiera utveckling av projekt samt
att potentiellt utéka bolagets aktiedgarkrets. Vid sadan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen genomféras pa marknadsmdssiga
villkor.

Beslut om antagande av langsiktigt incitamentsprogram genom nyemission av
teckningsoptioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

Beslutades att inrdtta ett langsiktigt incitamentsprogram samt om en riktad
emission av teckningsoptioner i enlighet med styrelsens férslag, Bilaga 2.

Ovriga fragor

Inga 6vriga fragor hade anmalts till stimman.

Stammans avslutande

Stamman bemyndigade Bolagets VD att vidta de mindre dndringar i dagens
beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering samt i 6vrigt
fatta de beslut och vidta de atgarder som krévs for beslutens verkstillande.

Det noterades att samtliga beslut tagits enhalligt.

Ordférande Goran Nordlund forklarade arsstimma 2019 avslutad och tackade
de aktiedgare som tagit sig tid att komma. Stimman avslutades ddrmed.
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Redogorelse for valberedningens arbete, valberedningens forslag till
beslut pa arsstimman samt valberedningens motiverande yttrande
kring forslaget till styrelsens sammansittning

Arsstimma 2019
Transtema Group AB (publ), 556988-0411, kommer att halla arsstdmma torsdag 16
maj 2019, kl. 17.00, i Transtema ABs lokaler pa Flojelbergsgatan 12 i MéIndal.

Bakgrund
Infor arsstdmman 2019 har Transtema Group ABs valberedning bestétt av féljande
personer:
o Per Mellberg (valberedningens ordférande), representerar Magnus
Johansson (Tornés Invest AB)
¢ Gdran Nordlund (styrelsens ordférande), representerar sig sjélv (Fore C
Investment Holding AB)
e Jonas Nordlund, representerar sig sjélv (EFG Bank)
¢ Niklas Johansson, representerar Handelsbanken Fonder
e Lars Eriksson representerar sig sjélv (Carlsson Eriksson Holding AB)

Valberedningen har utsetts i enlighet med de principer som arsstdmman 2018
beslutade och representerar 58% av aktierna i bolaget baserat pa dgarforhallandena
i Transtema Group AB per den 30 september 2018.

Redogérelse for valberedningens arbete
Valberedningen har sammantrétt tre ganger (protokollerade méten) infor
arsstamman 2019 samt haft ett antal avstdmningar per mail och telefon.

Som underlag for valberedningens arbete och beslut har styrelseordféranden
oversiktligt presenterat bolagets verksamhet samt arbetet i styrelsen under det
gangna aret. Styrelsens ordforande har dven redogjort for den utvérdering av
styrelsens arbete som genomfordes under féregaende ar och som valberedningen
fatt ta del av. Valberedningens ledamdter har dven genomfort intervjuer med nagra
styrelseledaméter. Valberedningen har vidare diskuterat den kompetens, erfarenhet
och bakgrund som krévs i styrelsen med beaktande av bolagets position idag och
strategiska utvecklingsriktning framover.

Valberedningen har i sitt arbete bedomt den nuvarande styrelsens storlek och
sammanséttning samt gjort en bedémning av varje styrelseledamots och kandidats
méjlighet att &gna uppdraget den tid och omsorg som erfordras for att tillvarata
bolagets och dess dgares intressen. Det har pa bolagets hemsida inviterats till att
kunna lamna forslag till valberedningen. Inga férslag har inkommit.
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Forslag till styrelsens arvode har beslutats efter en bedémning av styrelsearbetets
omfattning.

Valberedningens forslag till instruktion for kommande valberedning grundar sig i
huvudsak pa den ar 2018 faststéllda instruktionen for valberedningen, om &n med
vissa justeringar.

Valberedningens forslag till styrelse
Valberedningen foreslar att styrelsen ska besta av sex ordinarie ledaméter utan
suppleanter.

Valberedningen foreslar omval av samtliga ledaméter:
e Goran Nordlund, ordférande sedan 2014
Magnus Johansson, ledamot sedan 2014
Linus Brandt, ledamot sedan 2017, vice ordférande sedan 2018
Liselotte Hagertz Engstam, ledamot sedan 2017
Peter Stenquist, ledamot sedan 2017
Andreas Hessler, ledamot sedan 2018

Valberedningen féreslar omval av Géran Nordlund som ordférande och Linus
Brandt som vice ordfdérande i styrelsen.

Valberedningen foreslar att stdamman fattar beslut om att omvilja Linus Brandt och
Goran Nordlund till styrelsens revisionsutskott. Linus Brandt foreslas till
revisionsutskottets ordférande.

Motivering betraffande forslaget till styrelse

Nuvarande ledaméter har visat ett stort engagemang i sitt uppdrag och nérvaron pa
styrelsemdten har varit hog. Styrelseutvarderingen och de av valberedningen
genomférda intervjuerna bekraftar att styrelsearbetet har fungerat bra. Den sittande
styrelsen bedéms ha den kunskap och erfarenhet inom bade operationella och
finansiella fragor som krévs for att driva Transtema Group AB framét pé ett for
aktiedgarna vardeskapande sétt. Ett omval bedéms ocksé sékra en kontinuitet och
kunskap om bolaget som valberedningen anser &r viktig.

Den foreslagna styrelsen uppfyller tilldmpliga krav pa oberoende. Fem av sex
ledaméter anses oberoende i forhallande bolaget och bolagsledningen. Tre av de
oberoende ledaméterna anses oberoende i forhallande till storre aktieédgare i
bolaget.

Vad avser mangfald har valberedningen i sitt arbete efterstravat en &ndamalsenlig
sammanséttning, mangsidighet och bredd avseende féreslagna styrelseledaméters
kompetens, erfarenhet och bakgrund. Valberedningen anser att sammanséttningen
av styrelsen har en sadan bredd, erfarenhet och kompetens som &r relevant for
bolagets verksamhet och utvecklingsskede. Kdnsférdelningen &r en kvinna och fem
man. Andelen kvinnor &r darmed 17%. Valberedningen anser att mangfaldsfragan &r
viktig och uppmanar darfor framtida valberedningar att fortsatt arbeta aktivt i

fragan. Q’/



Valberedningens forslag till arvoden till styrelsen
Valberedningen foreslar arvoden per styrelseledamot enligt féljande:
o 150 000 kr till styrelsens ordférande
o 100 000 kr till 6vriga ledamdter som inte &r anstéllda av bolaget
¢ Revisionskommittén ersdtts med 50 000 kr att fordelas av kommittén

Totalt foreslas alltsa ett totalt styrelsearvode om 600 000 kr.

Valberedningens forslag till revisor och arvode till revisorerna

Valberedningen foreslar, i enlighet med styrelsens rekommendation, omval av PWC
AB som bolagets revisionsbyra for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma. Val av
Johan Palmgren som huvudansvarig revisor foreslas.

Revisorns arvode féreslas utga mot av bolaget godkéand rakning.

Valberedningens forslag till principer for tillsdttande av valberedning
Valberedningen foreslar att stdimman beslutar om féljande principer for tillsattande
av den framtida valberedningen:

Valberedningen ska besta av fyra ledaméter. Utéver dessa kan, om valberedningen
sa beslutar, styrelsens ordférande inga sdsom adjungerad. Valberedningens
ledamoter ska utses av de till rostetalet fyra storsta aktiedgarna i bolaget baserat
pa dgaruppgifter i Euroclear Sweden AB:s register per den sista handelsdagen i
augusti.

Om aktiedgare avstar fran att utse ledamot Gvergar rétten att utse ledamot till den
som till rostetalet narmast foljande ar den storste aktiedgaren.

Valberedningens ordférande ska utgoras av den vid tidpunkten for valberedningens
utseende réstmassigt storsta aktiedgaren och far inte utgéras av styrelsens
ordférande eller annan styrelseledamot.

Om aktiedgare som utsett ledamot till valberedningen inte tillhér en av de fyra
storsta dgarna i bolaget tre manader fére arsstdmman ska sadan ledamot uttrada
ur valberedningen och erséttas av en ledamot utsedd av den aktiedgare som da
tillhor de fyra stérsta aktiedgarna.

Om en ledamot i valberedningen uttrader innan valberedningens uppdrag &r avslutat
ager aktiedgaren ratt att utse en ny ledamot.

Styrelseordféranden ska sammankalla det forsta motet i valberedningen.
Valberedningens sammanséttning och kontaktuppgifter ska offentliggéras senast

sex manader fore stdmman pa bolagets hemsida. Forandringar i valberedningens
sammansattning ska offentliggéras omedelbart.
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En majoritet av ledamdterna ska vara oberoende i férhallande till bolaget och
bolagsledningen. Minst en ledamot ska vara oberoende i férhallande till den
rostmaéssigt storsta aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som samverkar om
bolagets forvaltning.

Ingen erséttning ska utga till ledamoterna i valberedningen. Bolaget ska ersétta de
skéliga kostnader som valberedningens ledaméter kan komma att dra sig inom
ramen for sitt arbete.

Valberedningens forslag till ordférande vid arsstimman 2019

Valberedningen foreslar att styrelsens ordférande Géran Nordlund utses till
ordférande vid arsstamman.

Valberedningen i Transtema Group AB (publ)

Goéteborg i april 2019
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Styrelsen i Transtema Group AB (publ) ("Bolaget”) forslag att arsstimman ska
besluta om (A.) inréttande av ett incitamentsprogram (Optionsprogram 2019)
riktat till ledande befattningshavare och vissa nyckelpersoner i Bolaget och dess
dotterbolag ("Transtemakoncernen”), samt (B.) riktad emission av
teckningsoptioner (Serie 2019/2022) till det heléigda dotterbolaget Transtema AB
samt godkdnnande av overlatelse av

A. Inférande av ett kompletterande incitamentsprogram

(Optionsprogram 2019)

Styrelsen for Bolaget foreslar att arsstamman beslutar att inratta ett
kompletterande incitamentsprogram (“Optionsprogram 2019") i enlighet med de
huvudsakliga villkor och riktlinjer som anges nedan.

A.1. Bakgrund och beskrivning m.m.

Bakgrund

Bolaget har sedan tidigare tre pagaende incitamentsprogram, (optionsprogram
2016, 2017 och 2018), vilka omfattar ledande befattningshavare samt vissa 6vriga
anstéllda. Bolagets styrelse har utarbetat féreliggande férslag till Optionsprogram
2019, som baseras pa i allt vdsentligt motsvarande villkor som i pdgéende
incitamentsprogram.

Bolagets styrelse &r av uppfattningen att incitamentsprogram bidrar till hdgre
motivation och engagemang hos de anstéllda samt starker banden mellan de
anstéllda och bolaget. Vidare &r det styrelsens bedémning att Optionsprogram 2019
kommer att bidra till méjligheterna att rekrytera och bibehalla kunniga och erfarna
medarbetare samt forvdntas 6ka medarbetarnas intresse for verksamheten och
resultatutvecklingen i bolaget. Sammantaget &r det styrelsens bedémning att
optionsprogrammet kommer att vara till nytta for savél de anstéllda som for
bolagets aktiedgare genom ett 6kat aktievérde.

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om en riktad nyemission av sammanlagt
hdgst 1 000 000 teckningsoptioner, Serie 2019/2022 ("Teckningsoptioner”), till det
heldgda dotterbolaget Transtema AB ("TTAB"), berattigande till nyteckning av
sammanlagt hégst 1 000 000 aktier, med ratt och skyldighet fér TTAB att hantera
Teckningsoptionerna enligt villkoren i Optionsprogram 2019.

| enlighet med vad som anges nedan foreslas att ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner i Sverige erbjuds mdgjlighet att férvérva visst antal
Teckningsoptioner till marknadspris, vilket kommer att faststéllas genom att
Teckningsoptionerna av en oberoende part véarderas enligt Black & Scholes
varderingsmodell.




Teckning av aktier ska kunna ske under tiden frdn och med den 1 juni 2022 till och
med den 30 juni 2022.

Teckningskursen for aktier som tecknas med stod av teckningsoptionerna ska
faststallas till 150 procent av den genomshnittliga borskursen for Transtemaaktien
under métperioden fran och med den 17 maj 2019 till och med den 31 maj 2019,
dock som minimum aktiens kvotvérde. Betalning ska erldggas kontant eller genom
kvittning. Bolaget ska dga réatt men inte skyldighet att pa begéran frén deltagare
som inte har méjlighet att erldgga teckningslikvid i kontanter att till marknadspris
férvarva ett sadant antal teckningsoptioner som méjliggor fér deltagaren att
utnyttja aterstaende teckningsoptioner for att teckna aktier varvid teckningslikviden
erldggs genom kvittning mot fordran pa avyttrade teckningsoptioner.

Kostnader fér incitamentsprogrammet

Teckningsoptionerna som &verlats till anstéllda i Sverige bedéms inte foranleda
nagra lonekostnader eller sociala avgifter fér bolaget. Teckningsoptionerna som
eventuellt ges till anstéllda i dvriga lander kan eventuellt komma att féranleda
sociala avgifter samt kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS2.
Styrelsen bedémer att dessa kostnader kommer att vara begrénsade.

Utdver de sociala avgifterna tillkommer kostnader for finansiell och legal radgivning
i samband med Optionsprogram 2019 med cirka 50 000 kronor.

Da Bolagets kostnader fér Optionsprogram 2019 kommer vara relativt begrénsade,
har styrelsen beslutat att inte foresla arsstdmman att besluta om atgérder for
tackande av dessa.

Utspéddning

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer hogst 1 000 000 nya aktier att
emitteras. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna under Optionsprogram 2019
och tidigare beslutade och nu pagaende incitamentsprogram, kommer den
utspddningseffekten fér Optionsprogram 2019 att uppga till cirka 3,7 procent av
kapital och réster. Den sammantagna utspadningseffekten fér Optionsprogram
2019 och tidigare beslutade och nu pagaende incitamentsprogram kommer att
uppga till cirka 9,4 procent av kapital och antalet réster. Det bér dock i
sammanhanget papekas att teckningskurserna i tidigare optionsprogram ligger 92-
517 procent d6ver dagens aktiekurs.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram
Optionsprogram 2016
Bolaget beslutade vid extra bolagsstamma den 24 augusti 2016 att emittera
510 000 teckningsoptioner vilka beréttigar till teckning av 510 000 aktier till en
teckningskurs om 27,36 kronor. Teckningsoptionerna har tecknats av ledande
befattningshavare och styrelseledaméter ej anstélida i Bolaget. Nyteckning av aktier
kan ske under perioden 1 augusti — 30 augusti 2019. Av ovanstdende
teckningsoptioner har 510 000 tecknats vilket innebér att Bolagets aktiekapital
potentiellt kan 6ka med samma belopp.
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Optionsprogram 2017
Bolaget beslutade vid arsstdmman den 11 maj 2017 att emittera 500 000

teckningsoptioner vilka beréttigar till teckning av 500 000 aktier till en teckningskurs
om 87,93 kronor. Teckningsoptionerna har tecknats av ledande befattningshavare i
Bolaget. Nyteckning av aktier kan ske under perioden 1 oktober ~ 31 oktober 2020.
Av ovanstaende teckningsoptioner har 260 100 tecknats vilket innebér att Bolagets
aktiekapital potentielit kan 6ka med samma belopp.

Den féretrddesemission som genomfordes 2018 for att finansiera férvérvet av
Ericsson Local Services AB resulterade i att optionsprogram 2016 & 2017 justerades i
enlighet med optionsvillkoren sa antal optioner 6kade med 2,0 % och teckningskursen
minskade med 2,3 %. Det dr dessa justerade siffror som presenteras ovan.

Optionsprogram 2018
Bolaget beslutade vid arsstdmman den 16 maj 2018 att emittera 800 000

teckningsoptioner vilka beréttigar till teckning av 800 000 aktier till en teckningskurs
om 37,40 kronor. Teckningsoptionerna har tecknats av ledande befattningshavare i
Bolaget. Nyteckning av aktier kan ske under perioden 1 oktober — 31 oktober 2021.
Av ovanstaende teckningsoptioner har 800 000 tecknats vilket innebér att Bolagets
aktiekapital potentiellt kan 6ka med samma belopp.

Beredning av forslaget
Optionsprogrammet har beretts av styrelsen i samrad med bolagsledningen.

A.2. Huvudsakliga villkor och riktlinjer for incitamentsprogrammet

a. Incitamentsprogrammet ska omfatta koncernens ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner. Totalt kommer cirka 30 anstéllda att erbjudas
delta.

b. Forvérvet av Teckningsoptioner ska ske till av Bolaget bedémt
marknadsvérde berdknat av oberoende varderare med tillampning av Black &
Scholes varderingsmodell.

c. Erbjudande om deltagande i incitamentsprogrammet ska ldmnas senast den
4 juni 2019.

d. Deltagare som dnskar forvarva Teckningsoptioner ska gora detta den 11 juni
2019,

e. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget under
perioden fran och med den 1 juni 2022 till och med den 30 juni 2022.

f. Varje Teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en aktie i Bolaget till
en teckningskurs uppgaende till 150 procent av ett volymvégt genomsnitt av
betalkursen (avrundad till ndrmaste heltal 6re) fér Bolagets aktie pa Nasdaq
First North under perioden fran och med den 17 maj 2019 till och med den 31
maj 2019.

g. Styrelsen ska ansvara for den ndarmare utformningen och hanteringen av
incitamentsprogrammet inom ramen f6ér ovan angivna huvudsakliga villkor
och riktlinjer.
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B. Riktad emission av teckningsoptioner (Serie 2019/2022) till det helégda
dotterbolaget Transtema AB samt godkédnnande av dverlatelse av dessa till
anstillda i Transtemakoncernen enligt incitamentsprogrammet

Styrelsen foreslar att Bolaget, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, ska
emittera sammanlagt hégst 1 000 000 teckningsoptioner av Serie 2019/2022, till
foljd varav Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hdgst 1 000 000 kronor.

For emissionen ska i évrigt féljande villkor gélla:

a. Varje Teckningsoption ska medféra rétt till nyteckning av en aktie i Bolaget.

b. Teckningsberéattigad ar, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt,
Transtema AB.

c. Teckning av Teckningsoptionerna ska ske senast den 11 juni 2019. Teckning
ska ske pa sirskild teckningslista. Overteckning far ej ske.

d. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.

e. Teckning av aktier med st6d av Teckningsoptionerna ska dga rum under
perioden fran och med den 1 juni 2022 till och med den 30 juni 2022.
Styrelsen har rétt att férlanga teckningstiden, dock maximalt med sex
manader.

f. Varje Teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en aktie i Bolaget till
en teckningskurs uppgaende till 150 procent av ett volymvéagt genomsnitt av
betalkursen (avrundad till ndrmaste heltal 6re) for Bolagets aktie pa Nasdaq
First North under perioden fran och med den 17 maj 2019 till och med den 31
maj 2019. | avsaknad av notering av betalkurs nagon av de aktuella dagarna
ska i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

g. Aktie som tillkommit pa grund av teckning medfér rétt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att teckning verkstallts.

Styrelsen foreslar dven att arsstdmman beslutar att godkénna att TTAB, inom
ramen for incitamentsprogrammet, far Gverlata Teckningsoptioner till deltagare i
incitamentsprogrammet Optionsprogram 2019 och hantera Teckningsoptioner i
enlighet med Optionsprogram 2019. TTAB ska &ga rétt att behalla sddana
Teckningsoptioner som inte tilldelas enligt ovan for senare tilldelning till
tillkommande anstéllda inom Transtemakoncernen enligt beslut av Bolagets
styrelse. Overlatelse av Teckningsoptioner ska ske enligt villkoren ovan.

Som skal till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt aberopar styrelsen féljande.
Optionsprogram bidrar till hégre motivation och engagemang hos de anstéllda samt
starker banden mellan de anstélida och bolaget. Vidare &r det styrelsens
beddémning att Optionsprogrammet kommer att bidra till mojligheterna att rekrytera
och bibehalla kunniga och erfarna medarbetare samt férvéntas 6ka medarbetarnas
intresse for verksamheten och resultatutvecklingen i bolaget. Sammantaget &r det
styrelsens beddmning att Optionsprogrammet kommer att vara till nytta for savil de
anstéllda som for bolagets aktiedgare genom ett dkat aktievarde.
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Betrdffande grunderna for teckningskursens berédkning far styrelsen hanvisa till
relevanta delar av foreliggande forslag.

De fullstandiga villkoren fér Teckningsoptionerna, Serie 2019/2022, framgar av
Bilaga 1. Som framgar av Bilaga 1 kan teckningskursen liksom antalet aktier som
optionsrétt berattigar till teckning av, komma att omraknas vid fondemission,
nyemission, emission av teckningsoptioner eller konvertibler, samt i vissa andra fall.

C. Majoritetskrav och sirskilda bemyndiganden

Styrelsens forslag till beslut ovan utgor ett paket, da de olika férslagen &r beroende
av och starkt kopplade till varandra. | anledning harav foreslas att arsstdmman
fattar ett enda beslut i anledning av ovan angivna férslag med iakttagande av de
majoritetsregler som anges i 16 kap. 8 § aktiebolagslagen, innebérande att beslutet
ska bitrddas av aktiedgare representerande minst nio tiondelar av savél de avgivna
rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Styrelsen foreslar att arsstamman uppdrar at styrelsen att verkstélla beslutet ovan
samt tillse att styrelsen i TTAB overlater Teckningsoptionerna i enlighet med vad
som anges ovan.

Styrelsen foreslar vidare att arsstdmman uppdrar at styrelsen eller den styrelsen
dartill utser att vidta de smarre justeringar i ovan namnda forslag till beslut som kan
visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket respektive
Euroclear Sweden AB.

Goteborg i april 2019
Transtema Group AB (publ)
Styrelsen




Villkor for teckningsoptioner
Optionsprogram 2019
Transtema Group AB (publ)

1  Definitioner
I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.
”bankdag” dag i Sverige som inte dr séndag eller annan

allmén helgdag eller som betriffande betalning
av skuldebrev inte &r likstélld med allmén

helgdag i Sverige;
”banken” av bolaget anlitat virdepappersinstitut,
vérderingsinstitut eller bank;
”bolaget” Transtema Group AB (publ), 556988-0411;
”Euroclear” Euroclear Sweden AB;
”innehavare” innehavare av teckningsoption;
“teckning” sddan nyteckning av aktier i bolaget, som avses

i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);

’teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan
ske;

“teckningsoption” utféstelse av bolaget om rétt att teckna aktie i
bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;
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2 Teckningsoptioner och utfistelse

Antalet teckningsoptioner uppgér totalt till en miljon (1 000 000). Teckningsoptionerna
registreras for Optionsinnehavarens rdkning pa avstdimningskonto i enlighet med lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, till
foljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att utfirdas.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ritt att
teckna aktier i1 bolaget mot kontant betalning eller kvittning p& nedan angivna villkor.

3  Riitt att teckna nya aktier, teckningskurs

Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 150 procent av den genomsnittliga aktiekursen f6r Transtemaaktien
under métperioden den 17 maj 2019 — 31 maj 2019.

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 nedan.

4  Anmiilan av teckning och betalning

Anmilan om teckning av aktier med st6d av teckningsoptioner kan d4ga rum mellan den 1
juni 2022 och den 30 juni 2022 eller till och med den dag som f6ljer av § 7 nedan.
Anmdlan ska ange det antal nya aktier innehavaren vill teckna.

Vid sddan anmilan ska, for registreringsétgérder, ifylld anmélningssedel enligt faststillt

formulér inges till ett av Bolaget anlitat virdepappersinstitut, virderingsinstitut eller
bank.

Anmilan om teckning 4r bindande och kan ej iterkallas av tecknaren.
Vid anmélan om teckning ska betalning erlédggas kontant f6r det antal aktier som anmilan

om teckning avser eller kvittning pé begéran av innehavaren om Bolaget s medger.
Betalning ska erldggas till av bolaget anvisat konto.

Om inte anmélan om teckning sker inom ovan angiven tid, &r teckningsoptionerna for-
verkade.

S Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning samt registrering hos Bolagsverket sker tilldelning varvid

aktierna upptas i bolagets aktiebok. Som framgér av §§ 6 och 7 nedan senareléiggs i vissa
fall tidpunkten for sddan slutgiltig registrering. @J
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6  Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ritt till vinstutdelning forsta gdngen pa den
avstamningsdag for utdelning eller den dag da en aktiedgare ar inférd i aktieboken och
dérmed behdrig att motta utdelning, som infaller ndrmast efter det att aktieteckning verk-
stéllts.

Slutlig registrering pé aktiekonto sker forst efter avstimningsdagen f6r utdelning det ar
teckning verkstills. For det fall att utdelning, som hanfor sig till ett och samma riken-
skapsér, utbetalas vid fler 4n ett tillfdlle, ska slutlig registrering p aktiekonto dock ske
forst efter den sista avstimningsdagen for sddan utdelning.

7  Omrikning av teckningskurs med mera

Betrdffande den rétt, som ska tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, ska
foljande gélla:

A. Genomfér bolaget en fondemission ska teckning - dér anmélan om teckning gérs pé
sddan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore
bolagsstimma, som beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan stimman
beslutat om denna.

Aktier, som tillkommit pd grund av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upp-
tas intermistiskt pd avstdimningskonto, vilket innebdr att de inte har rétt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pé avstdimningskonto sker forst efter avstdmnings-
dagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och
om kallelse till bolagsstdmma da &nnu inte utfdrdats, ska innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrittas om att styrelsen avser att foresla att
bolagsstdmman beslutar om fondemission. I meddelandet ska en redogérelse ldmnas
for det huvudsakliga innehéllet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som
anmélan om teckning senast ska ha skett for att teckning ska verkstéllas fore
bolagsstdmman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tilldmpas en
omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfors enligt foljande
formler:




Foregédende teckningskurs x antalet
Omréknad teckningskurs = aktier fore fondemissionen
Antalet aktier efter fondemissionen

Foregaende antal aktier som varje

Omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till
som varje teckningsoption teckning av x antalet aktier efter
berittigar till teckning av = fondemissionen

Antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststdlls av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, av banken, snarast mojligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission, men tillimpas forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Genomfor bolaget en sammanlédggning eller uppdelning av aktierna ska momentet
A. ovan dga motsvarande tilldimpning, varvid som avstdimningsdag ska anses den
dag dd sammanlédggning respektive uppdelning, pa bolagets begéiran, sker hos
Euroclear.

Genomfor bolaget en nyemission - med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska f6ljande gilla
betridffande rétten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit p& grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption:

Beslutas emissionen av styrelsen under foérutséttning av bolagsstimmans god-
kénnande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska beslutet om
emissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstilld for att aktie, som
tillkommit genom teckning, ska medfora ritt att deltaga i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning - som péakallas pé sddan tid,
att teckningen inte kan verkstillas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstdimma som beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan bolaget, eller,
om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, banken, verkstéllt omrakning
enligt detta moment C., nést sista stycket. Aktier, som tillkommit pd grund av sddan
teckning, upptas intermistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har
ritt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tilldmpas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal




aktier som varje teckningsoption berittigar till tecknande av. Omridkningarna utfors
enligt foljande formler:

Foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under den 1
Omréknad emissionsbeslutet faststéllda tecknings-
teckningskurs = tiden (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa

grundval dirav framrdknade teoretiska

vérdet pa teckningsrétten
Omriknat antal Foregaende antal aktier som varje
aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av
teckningsoption x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
berittigar till pé grundval dérav framridknade teoretiska
teckning av = virdet pa teckningsrétten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara det volymvagda genomsnittet av
betalkursen under teckningstiden enligt var tids géllande handelsplats officiella
kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den f6r sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsrétten ska framrédknas enligt f6ljande formel:

Det antal nya aktier som hogst kan komma

att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
Teckningsréttens genomsnittskurs minus tekningskursen for
Virde = den nya aktien)

Antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér hérvid ett negativt vérde, ska det teoretiska vérdet pa teckningsritten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, av banken, tva bankdagar
efter teckningstidens utgéng och ska tillimpas vid teckning som verkstills dérefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat antal aktier som

varje teckningsoption berittigar till teckning av faststéllts, verkstélls teckning
endast preliminért, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore omrikning é:)
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berittigar till teckning av, upptas intermistiskt pa avstimningskonto. Dessutom
noteras sérskilt att varje teckningsoption efter omrékningar kan beréttiga till ytter-
ligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan omrékningarna faststillts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen
eller konvertibler enligt 15 kap. aktiebolagslagen - med foretradesritt f6r
aktiedigarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller,
vad giller teckningsoptioner, utan betalning - ska betréffande rétten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestimmelserna i moment C., forsta stycket, punkterna 1 och 2,
dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstéllts pd sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrikningarna utfors
enligt féljande formler:

Foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (aktiens

Omréknad teckningskurs = genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens virde

Foregdende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till

Omréknat antal aktier teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med
beréttigar till teckning av = teckningsréttens vérde)

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara det volymvigda genomsnittet av
betalkursen for teckningsritten under teckningstiden enligt var tids géllande
marknadsplats officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet
den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i beridkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, av banken, tv bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid teckning som verkstills dérefter. G()
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Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omrdknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, ska bestimmelserna i moment
C., sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till
aktiefigarna att, med foretréddesritt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen,
att forvdrva virdepapper eller réttighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan
nédmnda principer, till aktiegarna utdela sddana vardepapper eller réttigheter utan
vederlag (erbjudandet) ska vid teckning, som gors pa sddan tid, att ddrigenom
erhéllen aktie inte medfor rétt till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omraknad
teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av. Omrakningarna ska utforas enligt féljande formler:

Foregéende antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till

Omr#knat antal aktier teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption genomsnittskurs ¢kad med
berittigar till teckning av = ink{psrittens vérde)

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhéllit ink6psrétter och handel med dessa dgt rum, ska
vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens vérde.
Ink§psrittens virde ska hirvid anses motsvara det volymvigda genomsnittet av
betalkursen under anmélningstiden enligt var tids géllande handelsplats officiella
kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska istédllet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingé i berdkningen.

For det fall att aktietigarna ej erhallit inkOpsrétter eller eljest sédan handel med
inkSpsritter som avses i foregéende stycke ej dgt rum, ska omridkning av
teckningskurs och av antalet aktier ske med tilldmpning s langt mojligt av de
principer som anges ovan i detta moment E., varvid foljande ska gilla. Om notering
sker av de virdepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara det volymvégda genomsnittet av
betalkursen under 25 borsdagar frdn och med forsta dag for notering vid afférer i
dessa virdepapper eller rattigheter vid Stockholmsborsen, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I
avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den som slutkurs noterade kGpkursen
ingd i1 berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kGpkurs under viss eller vissa
dagar, ska vid berdkningen av virdet av rétten till deltagande i erbjudandet bortses
fran sddan dag. Den i erbjudandet faststdllda anmélningstiden ska vid omrékning av
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teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke ndmnda perioden om 25 bérsdagar.

Om notering inte sker av de vérdepapper eller rittigheter som erbjuds aktieégarna,
ska vérdet av ritten till deltagande i erbjudandet s& 1&ngt som mojligt faststéllas med
ledning av den marknadsvérdesforéndring avseende bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, av banken, snarast méjligt
efter att erbjudandetidens utgéng och ska tillimpas vid teckning som verkstills efter
det att sddant faststidllande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs
och omréknat antal aktier faststillts, ska bestimmelserna i moment C., sista stycket
ovan, dga motsvarande tillimpning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolags-
lagen - med foretrédesrétt far aktieigarna och mot kontant betalning eller mot betal-
ning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning - dger
bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma féretradesrétt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Dérvid ska varje innehavare, oaktat sdlunda att teckning ej
verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit,
om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.
Den omsténdigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhélla ett kontant
belopp enligt § 3 ovan ska ej medfora ndgon ritt sivitt nu 4r i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i
moment E. ovan, ska vad i féregéende stycke sagts dga motsvarande tillimpning;
dock att det antal aktier som innehavaren ska anses vara #gare till i sidant fall ska
faststillas efter det antal aktier, som varje teckningsoption berittigade till teckning
av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesritt i enlighet med
bestimmelserna i detta moment F., ska nigon omrikning enligt moment C., D.,
eller E. ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktieigarna innebédrande att dessa erhiller utdel-
ning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider tio (10) procent av aktiens volymvigda genomsnittliga betalkurs under
en period om 25 borsdagar nérmast fére den dag, dé styrelsen for bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstdmman ldmna forslag om sddan utdelning,
ska, vid anmélan om teckning som sker pa sédan tid, att ddrigenom erhéllen aktie
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inte medfor ritt till erhdllande av sddan utdelning, tillimpas en omriaknad
teckningskurs och ett omriknat antal aktier. Omrakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som Gverstiger tio (10) procent av aktiens
volymvégda genomsnittliga betalkurs under ovannidmnda period (extraordinir
utdelning). Omrikningarna utfors enligt f6ljande formler:

Foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en period
om 25 borsdagar riknat frdn och med den
dag da aktien noteras utan rétt till
extraordindr utdelning (aktiens
Omréknad teckningskurs = genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinéra utdelning som utbetalas per
aktie

Foregéende antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till

teckning av x (aktiens
Omréknat antal aktier genomsnittskurs 6kad med den
som varje teckningsoption extraordindra utdelning som
berittigar till teckning av = utbetalas per aktie)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara det volymvidgda genomsnittet av
betalkursen under ovan angiven period om 25 bérsdagar enligt var tids géllande
handelsplats officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den
for sddan dag som slutkurs noterade kGpkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, av banken, tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 bérsdagar raknat frin och med den
dag da aktien noteras utan ritt till extraordindr utdelning och ska tillimpas vid
teckning som verkstéills dérefter.

Har anmélan om teckning &gt rum men, pa grund av bestimmelserna i § 6 ovan,
slutlig registrering pé avstdmningskonto ej skett, ska sérskilt noteras att varje
teckningsoption efter omrékningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller ett
kontant belopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker sedan

omrakningarna faststéllts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.
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Om bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &r obligatorisk, tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en
omrédkning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.

Foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga bérskurs under en tid av 25

borsdagar rdknat fran och med den dag

aktierna noteras utan ratt till dterbetalning
Omréknad teckningskurs = aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som aterbetalas per aktie

Foregdende antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till

Omréknat antal aktier teckning av x (aktiens genomsnittskurs
som varje teckningsoption 6kad med det belopp som é&terbetalas
berittigar till teckning av = per aktie)

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dir minskning sker genom inldsen av aktier, ska
istéllet for det faktiska belopp som &terbetalas per aktie ett berdknat &terbetalnings-
belopp anvéndas enligt foljande:

Det faktiska belopp som aterbetalas per
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 boérsdagar
nirmast fére den dag dé aktien noteras utan
Beriknat &terbetalnings- ratt till deltagande i minskningen
belopp per aktie = (aktiens genomsnittskurs)
Det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av bolaget,
eller om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, av banken, tva bankdagar
efter utgdngen av den angivna perioden om 25 borsdagar och ska tillimpas vid
teckning som verkstills darefter.
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Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da
den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststélls enligt
vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inl6sen av aktier med aterbetalning
till aktiedigarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om bolaget - utan att
fraga dr om minskning av aktiekapital- skulle genomfora aterkGp av egna aktier
men dér, enligt bolagets beddmning, &tgidrden med hénsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, dr att jimstélla med minskning som &r
obligatorisk, ska omréikning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear, av banken, med tillimpning sa langt som
mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget atgérd som avses i denna § 7, eller annan liknande atgérd med
liknande effekt och skulle, enligt bolagets bedémning, tillimpning av harfér avsedd
omrékningsformel, med hinsyn till tgérdens tekniska utformning eller av annat
skél, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhdller i férhéllande till aktiedgarna inte &r skélig, ska bolaget, eller om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear, banken, genomf6ra omrakningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av i syfte att omrdkningarna leder till ett skéligt resultat.

Vid omréikningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till hela 6ren och antalet
aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att bolaget ska tréda i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen fér,
oavsett likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej dérefter ske. Ritten att gora
anmélan om teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett silunda att
detta ej mé ha vunnit laga kraft.

Senast tvA manader innan bolagsstimman tar stéllning till friga om bolaget ska
trdda 1 frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I
meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget 1dmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska inne-
havare - oavsett vad som i § 4 sidgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning -
dga ritt att gbra anmélan om teckning fran den dag som meddelande lamnats, forut-
satt att teckning kan verkstéllas senast pd tionde kalenderdagen fore den bolags-

stimma vid vilken frdga om bolagets likvidation ska behandlas.
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Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, fir anmélan om teckning direfter ej ske.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stédllning till frigan om fusion enligt
ovan, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrittas om
fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga
innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att teckning
¢j fér ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
foregdende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska innehavare -
oavsett vad som i § 4 séigs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - 4dga rétt
att géra anmilan om teckning fran den dag d& meddelandet 1amnats om fusions-
avsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast fem veckor fore den bolags-
stdimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppgd i annat bolag, ska
godkénnas.

Upprittar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associations-
rttslig lagstiftning, varigenom bolaget ska uppg i annat bolag, ska f6ljande gilla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggor bolagets styrelse sin
avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska
bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller
efter sddant offentliggdrande, faststilla en ny sista dag fér anmélan om teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar frin offentliggtrandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M.,
ska - oavsett vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om
teckning — innehavare #ga rétt att gora sddan anmélan fram till slutdagen. Bolaget
ska senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra
innehavarna om denna rétt samt att anmélan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmélan om teckning €j
féar ske efter beslut om likvidation, godkidnnande av fusionsplan eller utgingen av ny
slutdag vid fusion, ska rétten att gora anmélan om teckning ater intrdda for det fall
att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

For den héndelse bolaget skulle forsattas i konkurs, fir anmédlan om teckning ej
dérefter ske. Om emellertid konkursbeslutet hidves av hogre ritt, fir anmélan om
teckning aterigen ske.

Om bolagsstdimman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap. 17 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska delas genom att en del av bolagets
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tillgdngar och skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget, ska, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid
anmélan om teckning som sker pa sddan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte
medfor ritt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear, av banken, tillimpas en omréknad
teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna, sd ldngt som mdjligt enligt principerna i moment G. ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av tva eller flera andra aktie-
bolag mot vederlag till aktiedigarna i bolaget ska sa ldngt mdjligt bestimmelserna i
moment K. ovan dga motsvarande tillimpning, innebédrande bl.a. att rétten att
begira teckning upphdr samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § aktiebolags-
lagen och att underrittelse till optionsinnehavare ska ske senast en manad innan den
bolagsstimma som ska ta stédllning till delningsplanen.

8  Sirskilt dtagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgird som skulle medftra
en omrikning av teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gillande
kvotvirde.

9 Forvaltare

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet for
aktiedgare inforas i bolagets aktiebok, dger ritt att registreras pa konto som innehavare.
Sédan forvaltare ska betraktas som innehavare vid tillimpning av dessa villkor.

10 Meddelande

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje
innehavare under dennes f6r bolaget senast kidnda adress eller infras i minst en i
Goteborg utkommande daglig tidning. Vidare 4r, om teckningsoptionerna inte registreras
av Euroclear, innehavare skyldiga att anméla namn och adress till bolaget.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear ska meddelande rorande tecknings-
optionerna tillstéllas varje registrerad innehavare och annan réttighets innehavare som ir
antecknad pa konto i bolagets avstdmningsregister.

11  Andring av villkor

Innehavarna dger tréiffa 6verenskommelse med bolaget om dndring av dessa villkor i den
mén lagstiftning, domstolsavgoérande eller myndighets beslut s kriver eller om det i
ovrigt - enligt bolagets beddmning - av praktiska skél &r andamalsenligt eller n6dvéindigt
och innehavarnas réttigheter inte i ndgot vésentligt hinseende fGrsdmras.
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Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear dger banken for innehavarnas rikning
triffa 6verenskommelse med bolaget om dndring av dessa villkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgdrande eller myndighets beslut sa kriver eller om det i Gvrigt - enligt
bankens bedémning - av praktiska skél 4r &ndamélsenligt eller n6dvéndigt och inne-
havarnas rittigheter inte i ndgot vésentligt hinseende forsidmras.

Vid éndringar i den lagstiftning som det hénvisas till i dessa villkor ska villkoren i
mdjligaste mén tolkas, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear, banken och bolaget ska behdva sérskilt Gverenskomma om det, som att
hénvisningen &r till det lagrum som ersétter det lagrum som hénvisas till i dessa villkor,
forutsatt att innehavarnas réttigheter inte i ndgot vésentligt hinseende forsamras. Vid
terminologiska forandringar i lagstiftningen avseende termer som anvénds i dessa villkor
ska de termer som anvénds i dessa villkor i mdjligaste mén tolkas som om termen som
anviénds i den nya lagstiftningen &ven anvénts i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear, banken och bolaget ska behdva sarskilt
overenskomma om det, férutsatt att innehavarnas rittigheter inte i ngot vésentligt
hénseende forsédmras.

12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, banken eller
Euroclear, far obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear dger bolaget rétt att fa foljande
uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i bolagets avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress;
2.  antal teckningsoptioner.

13 Begrinsning av bolagets, eller om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear, bankens och Euroclears ansvar

I frdga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, banken
och Euroclear ankommande dtgérderna géller att ansvarighet inte kan géras géillande for
skada, som beror pé svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgérd, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstédndighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, banken och Euroclear
sjdlv vidtar eller &r foremal for sddan konfliktatgérd.

Vad som ovan sagts giller i den mén inte annat f6ljer av lagen om kontof6ring av
finansiella instrument (1998:1479).
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Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, banken och Euroclear, ar
inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer om bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear, banken och Euroclear, varit normalt
aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, banken och
Euroclear, ir i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear,
banken och Euroclear, att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd pa grund av
omsténdighet som anges i forsta stycket, far dtgirden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

14 Tillimplig lag och forum
Svensk lag géller for dessa villkor och dirmed sammanhéngande réttsfragor. Talan

rorande villkoren ska véckas vid Goteborgs tingsritt eller vid sddant forum vars
behorighet skriftligen accepteras av bolaget.
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